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POLITICA DE GESTAO DE RISCOS
PULSO INVESTIMENTOS LTDA.

Data de Vigéncia: dezembro/2026

Ultima Revisdo: dezembro/2025
Versao: 1

A presente Politica se aplica a Pulso Investimentos Ltda.

1. OBJETIVO

Esta Politica tem por objetivo estabelecer os fundamentos associados ao
processo de gestdo de riscos das carteiras sob gestdo, visando o controle,
gerenciamento, monitoramento, mensuragéo e ajuste permanente dos riscos, bem
como riscos operacionais da Sociedade, em conformidade com a Resolugdo CVM n°
21, CVM n° 175, observando também o Codigo ANBIMA de Regulacédo e Melhores
Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros, regulamentos dos fundos,

normas e demais regulamentagdes aplicaveis.

2. ABRANGENCIA

As diretrizes estabelecidas neste documento devem ser observadas por todos

os colaboradores dedicados a atividade de analise, gestao e risco.

3. GOVERNANCA

3.1 Estrutura e Organograma



A gestora possui sua estrutura de gerenciamento de risco segregada e
totalmente independente da Gestao, com o Diretor de Risco subordinado diretamente

ao Comité Executivo.

Compete ao Diretor de Risco:
. Definir a metodologia de que trata esta Politica;

. Realizar a mensuragdo e o monitoramento dos riscos aos quais a

Sociedade e as carteiras sob gestdo encontram-se expostas;

. Assegurar que sejam tomadas todas as providéncias necessarias para

ajustar continuamente a exposigao aos limites previstos.

A area de Risco é responsavel por:

. Desenvolver e implementar estratégias de risco (mercado, liquidez,

crédito e operacional);
. Produzir relatérios periddicos;
. Comunicar riscos potenciais aos gestores e ao Comité Executivo.
Composicao do Comité de Risco:
. Diretor de Risco e Compliance (voto de minerva em caso de empate);
. Diretor de Gestao (ou representante indicado pelo Comité Executivo);
. Diretor de Trading;
. Sacio principal.

As reunides sdo mensais, podendo ocorrer extraordinariamente quando

necessario.

3.2 Atribuigoes e Roteiro Operacional

Diretor de Risco

. Garantir a execucgao das rotinas operacionais;



. Coordenar a area de risco e analisar relatérios internos;

. Aprovar alteragdes nas politicas de risco;

. Disseminar a cultura de riscos;

. Garantir observancia das politicas;

. Reportar desenquadramentos ao Comité Executivo;

. Orientar equipe quanto ao arquivamento adequado de documentos por

no minimo cinco anos.

Colaborador da Area de Risco

. Identificar, mensurar e monitorar diariamente os riscos;
. Enviar reportes aos gestores e ao Comité Executivo;

. Realizar testes de aderéncia das métricas anualmente;
. Organizar pautas e atas dos Comités de Risco.

4. IDENTIFICAGAO E MONITORAMENTO DOS RISCOS

A area de risco considera os riscos previstos nos regulamentos dos fundos e
indicativos na regulagao e autorregulagdo voltado ao seu escopo. E este
monitoramento é realizado através de controles proprietarios com auxilio do sistema

Comdinheiro.

l. Relatorio de Exposigao de cada fundo (Periodicidade diaria).

Il. Relatorio de Validagéo das cotas (Periodicidade diaria).

[l Relatério de Risco de Mercado (Periodicidade diaria, mensal e
semestral).

V. Relatorio de Risco de Liquidez (Periodicidade semanal).

V. Relatério de Enquadramento das operacgdes (Periodicidade diaria).



4.1 Risco de Mercado

Possibilidade de perdas decorrentes da flutuacdo de precos de ativos

financeiros.
VaR:
. Nivel de confianga: 95%;
. Horizonte: 1 dia util;
. Método: Paramétrico.

. EWMA 0,94

Limites por Fundo:

Stress Test:
. Combinacgao de choques entre fatores primitivos;
Impacto no valor da cota (max drawdown simulado).

. DVO01 / Duration / Sensibilidade.
. Back Testing.
o Impacto de resgates.

o Tempo estimado de liquidacao da carteira.

4.2 Risco de Crédito

Risco de Crédito € a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao nao
cumprimento, por parte de emissores de ativos financeiros, inclusive em instrumentos
derivativos, e também pelas contrapartes, de suas respectivas obrigagées financeiras
com o fundo de investimento nos termos pactuados. Define-se o gerenciamento de
risco de crédito como o processo continuo de identificacdo, avaliacdo, mensuracéo,

controle e mitigac&o dos riscos associados.



A equipe de risco acompanha todo o processo de formalizagao da aprovacao
dos titulos de crédito privado a serem negociados pela equipe de gestao, ficando sob

sua responsabilidade o controle e monitoramento da qualidade deles.

A gestao da qualidade de crédito da carteira se da através de analises internas,
possibilitando assim avaliar a aderéncia dos investimentos com o apetite de risco de
cada fundo, conforme definido em seu regulamento. Tais analises levam em
consideragao a situagdo econdmico-financeira, bem como outras informacdes
cadastrais atualizadas do tomador ou contraparte, a utilizacdo de instrumentos que
proporcionem a efetiva mitigagao do risco de crédito associado a operagado, bem como

o periodo de atraso o cumprimento das obrigag¢des financeiras nos termos pactuados.

Ademais, compete a area de risco, sem prejuizo da verificagdo do
enquadramento do ativo nos requisitos definidos pelo Codigo ANBIMA para

Administracdo de Recursos de Terceiros:

o Validar sistemas, modelos e procedimentos internos utilizados para
gestao de risco de crédito;

o Estimar, segundo critérios consistentes e prudentes, as perdas
associadas ao risco de crédito, bem como comparacédo dos valores estimados com
perdas efetivamente observadas;

. Utilizar sistemas, rotinas e procedimentos para identificar, mensurar,
controlar e mitigar a exposi¢ao ao risco de crédito, tanto em nivel individual quanto em
nivel agregado de operagbes com caracteristicas semelhantes, os quais devem
abranger, no minimo, as fontes relevantes de risco de crédito, a identificacdo do
tomador ou contraparte, a concentragdo do risco e a forma de agregagdo das
operagoes;

o Avaliar adequadamente a retengao de riscos em operagdes de venda ou
de transferéncia de ativos financeiros;

o Mensurar adequadamente o risco de crédito de contraparte advindo de
instrumentos financeiros derivativos e demais instrumentos financeiros complexos;

o Avaliar previamente as novas modalidades de operacao com respeito ao

risco de crédito e verificar a adequacao dos procedimentos e controles adotados;



o Documentar e armazenar as informagdes referentes as perdas
associadas ao risco de crédito, inclusive aquelas relacionadas a recuperacado de
credito;

o Monitorar a qualidade e capacidade de adimpléncia do crédito e de
execugao das garantias negociadas, além de indicar sistemas para este ou
consultorias para este fim, revisando periodicamente de acordo com a relevancia do
crédito para a carteira, qualidade do crédito e seu emissor, inclusive em virtude de
este ser ou ndo listado em mercados organizados, bem como a complexidade da
operacdo. Para os fundos de investimento em participagdo, por se tratar de
investimento em ativos de emissdo de companhias fechadas, o risco de
crédito/contraparte € mitigado mediante uma analise aprofundada das companhias-
alvo, a fim de identificar os potenciais riscos do investimento, sendo monitorado
constantemente mediante o acompanhamento das atividades das companhias
emissoras, além de preferencialmente serem incluidos nos contratos de investimento
e no acordo de acionistas o direito de veto ou quérum qualificado em determinadas
matérias, principalmente envolvendo questdes financeiras, como por exemplo
aprovacgao de financiamentos, que s&o objeto de deliberacdo em sede de assembleia
geral. Caso seja identificada a perda ou mesmo a diminuigao relevante da capacidade
de o emissor honrar os pagamentos, e/ou as projegdes inicialmente realizadas pela
Sociedade nao se concretizarem, a equipe de risco devera acompanhar as
providéncias tomadas pela equipe de gestédo para fins de liquidagdo das posi¢des a
medida em que a liquidez e as condi¢des de mercado permitirem, sendo envidado os

melhores esforgos para evitar prejuizos as carteiras.

4.3 Risco de Liquidez

O Risco de Liquidez € a possibilidade do fundo de investimento n&o ser capaz
de honrar eficientemente suas obriga¢cdes esperadas e inesperadas, correntes e
futuras, inclusive as decorrentes de vinculagdo de garantias, sem afetar suas
operagoes diarias e sem incorrer em perdas significativas, bem como por exemplo, o
fundo de investimento ndo conseguir negociar a pregco de mercado uma posigao,
devido ao seu tamanho elevado em relagdo ao volume normalmente transacionado

ou em razao de alguma descontinuidade no mercado.



Utilizamos os fundamentos estabelecidos pela Diretriz ANBIMA para o Cdodigo
de Administragdo de Recursos de Terceiros para o gerenciamento de risco de liquidez.
Bem como modelos internos, para cruzar o ativo e o passivo de cada fundo, para que

desta forma tenhamos resultados concisos para tal fim.

4.4 Risco Operacional

O Risco Operacional é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas
resultantes de falha, sejam através de deficiéncia ou inadequagado de processos
internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos, o risco legal associado a
inadequacao ou deficiéncia em contratos firmados pela instituicido, bem como a
sangdes em razdo de descumprimento de dispositivos legais e a indenizagdes por
danos a terceiros decorrentes de atividades desenvolvidas pela instituicdo. Portanto o
gerenciamento de risco operacional € um processo continuo de identificagéo,
avaliagao, monitoramento, controle, mitigagdo e documentagao do risco operacional.

Todavia entre os eventos de risco operacional, incluem-se:

. Fraudes internas;

. Fraudes externas;

o Demandas trabalhistas e seguranca deficiente do local de trabalho;

o Praticas inadequadas relativas a clientes, produtos e servigos;

o Danos a ativos fisicos proprios ou em uso pela instituicao;

o Aqueles que acarretem a interrupg¢ao das atividades da institui¢ao;

. Falhas em sistemas de tecnologia da informacgéo;

o Falhas na execugdo, cumprimento de prazos e gerenciamento das

atividades da instituicao.

Os processos sao mapeados, posteriormente serdo analisados e as
probabilidades e o impacto de cada risco residual. Para eventos criticos sao criados

planos de agao para mitigar a exposi¢ao. A revisdo se da no minimo a cada 12 meses.



Outras métricas e ferramentas especificas podem ser adotadas para atender
diferentes niveis de complexidade e particularidades de fundos ou classes de fundos

de investimento.

A Sociedade adota um plano de contingéncia visando orientar a conduta dos
seus colaboradores no caso de impedimento do funcionamento normal do seu
escritorio, evitando assim uma paralisagdo prolongada que possa gerar maiores
prejuizos. Na impossibilidade de acesso aos sistemas de gestdo de riscos utilizados
através dos computadores da Sociedade, estes poderdo ser acessados de forma

remota, evitando a paralisa¢ao das atividades sociais.

Com relag&o ao risco operacional oriundo das corretoras de valores mobiliarios
utilizadas pela Sociedade como plataforma para a atividade de gestao das carteiras
dos fundos, destaca que a Sociedade opera com mais de uma corretora, de modo que
no caso de contingéncia com uma das corretoras, as operagdes poderdo ser

realizadas através das demais com as quais a Sociedade possui contrato.

s

A falha humana, apesar de inevitavel, € mitigada mediante a adoc&o de
manuais e politicas internas e treinamentos, sempre visando a orientacdo da conduta
dos colaboradores no desempenho das atividades junto a Sociedade. Compete ao
Diretor de Risco a verificacdo da conduta dos profissionais, que compdem a equipe

de risco, orientando-os caso verificada qualquer desconformidade.

5. FLUXO DE INFORMAGOES

A area de risco produz relatorios diarios, semanais e mensais, semestrais e
anuais. O Diretor de Risco reporta ao Comité Executivo por meio das reunides

mensais do Comité de Risco.

6. DESENQUADRAMENTO

Caso ocorram desenquadramentos, o Diretor de Risco devera:
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. Zerar as operacdes que extrapolem limites;

A equipe de risco mantém autonomia para questionar operagbées mesmo que
dentro dos limites.

7. APROVAGAO E REVISAO

A Politica sera revisada a cada doze meses, salvo necessidade anterior
identificada em testes de aderéncia. Apds revisdo, sera disponibilizada aos

colaboradores e atualizada no site institucional e na ANBIMA.



